EXPLICACION DE LAS PRINCIPALES MODIFICACIONES
RESPECTO A LA INFORMACION PERIODICA PUBLICADA EL
PASADO 4 DE AGOSTO CORRESPONDIENTE AL PRIMER
SEMESTRE DE 2015.

Con fecha 4 de agosto se envié la informacién del primer semestre en la que se
recogia, junto con los datos del primer semestre, un cambio en el perimetro de
consolidacién que excluia, con efectos de 1 de enero de 2015, a las sociedades
Bosques de Cantabria S.A.U. y Bosques 2000 S.L.U. al haber sido dictado por el
Juez de lo Mercantil n° 2 de Madrid en fecha 24 de febrero de 2015 Auto de
apertura de la fase de liquidacion de ambas entidades en el que se acordaba
igualmente la suspension de las facultades de administracion y disposicién de los
administradores de ambas compaiiias pasando al régimen de sustitucion en las
mismas por el Administrador Concursal. Ambas entidades fueron excluidas del
perimetro de consolidacién por este motivo, pero se mantuvieron en el mismo las
sociedades dependientes de estas entidades.

Tras una revision pormenorizada del concepto de control establecido en la NIIF
10, se procede a un nuevo envio de los estados financieros consolidados del
primer semestre de 2015 en los que, de manera adicional a la exclusién de las
entidades Bosques de Cantabria S.A.U. y Bosques 2000 S.L.U., se ha procedido a
dar de baja del perimetro de consolidacién a las sociedades Green Source S.A 'y
Green Source Castilla y Ledn, al ser sociedades 100% participadas por Bosques
2000 S.L.U.

Asimismo ha pasado a consolidarse por el método de la participacién a la
sociedad Sniace Biofuels dado que la entidad Sniace, S.A. posee de manera
directa e indirecta un porcentaje de participacion sobre dicha sociedad del 29,8%
(9,2% de manera directa y 20,6% a través de su filial Sniace Energia S.L.) y el
resto de participacion, en concreto un 70,2%, se posee de manera indirecta a
través de la filial Green Source S.A.

En la informacién que se envia con esta fecha, se han incluido los estados
financieros intermedios resumidos

Con este cambio en el perimetro de consolidacién, han variado todos los estados
referidos a la informacién consolidada: cuenta de pérdidas y ganancias, balance,
estado de ingresos y gastos reconocidos, estado de cambios en el patrimonio neto
y estado de flujos de efectivo.

En cuanto a los cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias, el resultado final
ha pasado de 3,7 millones de euros de pérdidas a 7,6 millones de euros de
pérdidas. Esta variacion se ha producido principalmente por:

1) Disminucién de 1,6 millones de euros motivada por los resultados
generados por las sociedades que se han excluido del perimetro de
consolidacion.



i1)

Disminuciéon de 2,3 millones de euros por el impacto de la
pérdida de control de las sociedades que han salido del perimetro
de consolidacion.

En cuanto al balance consolidado, han variado todos los epigrafes del mismo,
destacando las siguientes modificaciones con respecto a la informacién semestral
inicialmente presentada:

i)

i)

1i1)

1v)

V)

un incremento neto del activo del balance consolidado de 1,0
millones de euros debido fundamentalmente a los siguientes
motivos: a) disminucién de 3,1 millones de euros del activo como
consecuencia de la pérdida de control de las sociedades
mencionadas y b) Incremento de 4,2 millones por el registro de la
inversion en Sniace Biofuels S.L. por su valor razonable.

Incremento de las partidas de pasivo de acreedores comerciales en
5,7 millones de euros y de 6,8 millones de euros en Otros Pasivos
Corrientes al aparecer las deudas de grupo con Sniace Biofuels
S.L. que anteriormente se eliminaban en el consolidado.

Incremento de 1,9 millones de euros en provisiones no corrientes
por posibles contingencias de Sniace Biofuels S.L. y Bosques
2000 S.L. Dichas provisiones ya existian en el individual, pero se
eliminaban del balance consolidado al consolidar ambas entidades
por el método de integracion global;

Disminucién de 3,9 millones de euros en el Resultado del ejercicio
segln lo ya comentado anteriormente.

Disminucion de 9,1 millones de euros en Reservas dentro del
Patrimonio Neto motivado, por la desconsolidacion de las
entidades dependientes de Bosques de Cantabria S.A.U y Bosques
2000 S.L.U.

Debido al cambio del resultado consolidado del ejercicio han variado el estado de
ingresos y gastos reconocidos consolidado, el estado de cambios en el patrimonio
neto y el estado de flujos de efectivo, recogiendo los cambios anteriormente

citados.

Asimismo se ha incluido la informacién sobre los resultados generados por cada
entidad de la que se ha perdido el control, dentro del apartado de cambios en la
composicion del grupo. El desglose de las partidas por conceptos y sociedades
estd especificado en la Nota 21 de los estados financieros intermedios resumidos
consolidados que se adjuntan con esta informacion.

Se ha incluido informacién sobre los pasivos contingentes, y se ha incluido
también informacién sobre la aprobacion del convenio.



